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RESUMO

A globalizagdo e a revolugdo tecnologica transformaram significativamente as dindmicas
econOmicas e organizacionais, destacando o papel dos ativos intangiveis, como capital
humano, propriedade intelectual e marcas, pois sdo determinantes do sucesso empresarial.
Nesse cenario, compreender e gerenciar adequadamente esses ativos se tornou fundamental
para organizagdes que buscam vantagem competitiva e sustentabilidade. Contudo, os desafios
persistem na mensuracao, evidenciacao e integracao desses ativos as praticas contabeis. Nesse
sentido, este estudo visa analisar os principais temas, enfoques e lacunas da produgdo
académica nacional que trata a respeito dos bens intangiveis. A pesquisa utilizou uma revisao
sistematica da literatura, complementada pela analise bibliométrica, as quais investigaram 16
estudos publicados entre 2019 e 2023. Os resultados destacam a relevancia dos ativos
intangiveis em setores estratégicos, como esportivo, papel e celulose, servicos contdbeis e
tecnologia. O capital humano foi identificado pelos estudos como determinante do
desempenho organizacional e financeiro, enquanto a governanga corporativa influenciou
positivamente a transparéncia ¢ a valorizagdo desses ativos. Além disso, foi observado que,
entre os 16 artigos analisados, houve uma concentragdo de publicagdes em periddicos com
estratos Qualis A e B, com destaque para as revistas mais bem posicionadas, que
representaram 50,00% das publicagdes. Em termos de tempo, a maior parte dos artigos foi
publicada em 2020, refletindo possivelmente um aumento no interesse pelo tema durante a
pandemia.

Palavras-chave: Ativos intangiveis; Capital intelectual; Desempenho organizacional;
Mensuragao contabil; Normas internacionais.



ABSTRACT

Globalization and technological revolution have significantly transformed economic and
organizational dynamics, highlighting the role of intangible assets such as human capital,
intellectual property, and brands as key determinants of business success. In this context,
understanding and properly managing these assets has become essential for organizations
seeking competitive advantage and sustainability. However, challenges persist in the
measurement, disclosure, and integration of these assets into accounting practices. In this
sense, this study aims to analyze the main themes, approaches, and gaps in the national
academic production regarding intangible assets. The research utilized a systematic literature
review, complemented by bibliometric analysis, which examined 16 studies published
between 2019 and 2023. The results emphasize the relevance of intangible assets in strategic
sectors such as sports, paper and pulp, accounting services, and technology. Human capital
was identified by the studies as a key determinant of organizational and financial
performance, while corporate governance positively influenced the transparency and
valuation of these assets. Additionally, it was observed that among the 16 articles analyzed,
there was a concentration of publications in journals with Qualis A and B strata, with a
notable share from the highest-ranked journals, representing 37.50% of the publications. In
terms of timing, most of the articles were published in 2020, possibly reflecting increased
interest in the topic during the pandemic. Despite this, challenges remain, such as limited
compliance with accounting standards and the lack of standardized methods for measurement,
highlighting gaps in both literature and practice. An integrated approach involving companies,
regulators, and researchers would be essential to overcome these challenges and maximize the
potential of intangible assets in a globalized market.

Keywords: Intangible assets; Intellectual capital; Organizational performance; Accounting
measurement; International standards.
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1 INTRODUCAO

A era da globalizagdo, caracterizada por avangos tecnologicos e da informagao,
representa um periodo de profundas mudancas na economia global e nas dinamicas do
mercado. Este fenomeno transcende fronteiras geograficas e culturais, impulsionando uma
interconexao cada vez mais intensa entre nagdes, empresas e individuos. Nesse contexto, a
tradicional abordagem de produtos e servigos tangiveis deu lugar a uma valorizagao notavel
dos bens intangiveis (GORENDER, 1997).

A revolugio tecnoldgica faz-se essencial nessas mudancas, possibilitando a rapida
dissemina¢do de informagdes, conectividade global e a criagdo de novas formas de interagdo
entre consumidores e organizagdes. Essa revolugdo nao se limita apenas a producdo e
distribuicdo de bens tangiveis, mas também impulsiona uma mudanga paradigmadtica na
importancia atribuida aos ativos intangiveis (TREUHERZ, 2011).

Os bens intangiveis, diferentemente dos bens fisicos, ndo possuem uma presenga
material e tangivel. Eles englobam ativos como: marcas, reputagdo, propriedade intelectual,
conhecimento organizacional e relacionamentos com clientes. Esses elementos, muitas vezes,
ndo sdo facilmente mensuraveis em termos tradicionais, mas tém se revelado cruciais para o
sucesso e a competitividade das organizacdes na era globalizada (GORENDER, 1997).

A crescente importancia estratégica dos bens intangiveis se reflete na capacidade
desses ativos em gerar vantagens competitivas sustentaveis. Marcas fortes, inovagado, cultura
organizacional e capital intelectual, tornam-se fatores-chave para o destaque de uma empresa
em um mercado global altamente competitivo. A habilidade de criar, proteger e alavancar
esses ativos intangiveis se tornou uma prioridade estratégica para as organizagdes que buscam
se adaptar e prosperar na era da globalizacdo (REVERTE et al., 2016). Além disso, a
digitalizacdo e a conectividade global proporcionam novas oportunidades para a criagdao e
monetizacdo de bens intangiveis. Plataformas digitais, redes sociais e tecnologias emergentes
ampliam as possibilidades de construcdo e alavancagem desses ativos, criando novas fontes
de valor para as empresas (TREUHERZ, 2011).

Brandi (2012) defende ndo apenas o valor financeiro real desses ativos, mas
também, por meio de uma associacdo ldgica, descreve os ativos intangiveis como o valor
representativo de uma marca, empresa, institui¢do ou negdcio, superando a totalidade de seus
ativos tangiveis, que sdo bens fisicos facilmente identificaveis e contabilizaveis.

Em um ambiente econdmico que atribui crescente relevancia aos bens intangiveis,

as corporagdes globais reconhecem sua importancia e percebem sua influéncia, mesmo que
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sua existéncia seja abstrata. Nessa perspectiva, a inclusdo de bens intangiveis na formacao do
capital social pode ser uma estratégia potencialmente vantajosa para as entidades, conforme
preconizado pelo Codigo Civil brasileiro (BRASIL, 2002), que permite a entrada de bens
moveis, imdveis, corporeos ou incorporeos, desde que passiveis de avaliacao em dinheiro.

Neste contexto, ao considerar a falta de consenso entre especialistas sobre os bens
intangiveis e suas implicagdes, a pesquisa visa responder a seguinte problematica: Quais sdo
os principais temas, enfoques e lacunas das pesquisas nacionais sobre bens intangiveis na
drea contabil?

Este estudo se justifica pelo objeto que no dmbito internacional, a emissao do
pronunciamento International Accounting Standards (IAS) destaca a importancia global dos
bens intangiveis. A compreensao detalhada dessas normas € critica para empresas que buscam
operar em conformidade com os padrdes internacionais, evidenciando a necessidade de
estudos sobre o tratamento contabil desses ativos. Tal entendimento ndo apenas assegura a
conformidade regulatéria, mas também promove a transparéncia e a comparabilidade das
informacdes financeiras, fundamentais para a confianga e tomada de decisdes por parte dos
investidores internacionais.

Além disso, ressalta-se a necessidade de explorar e compreender as implicagdes
dos bens intangiveis em um cendrio globalizado e tecnologicamente avangado. A
compreensdo aprofundada desses ativos ¢ considerada vital, pois, apesar de sua natureza
imaterial, eles sdo essenciais na competitividade e sustentabilidade das empresas.

No que se refere a relevancia desta pesquisa, destaca-se a necessidade de
consolidar e analisar o conhecimento existente sobre os bens intangiveis, utilizando métricas
bibliométricas para avaliar o volume, a distribuicdo temporal e a relevancia das publicagdes,
visto que no momento da realizagdo desse trabalho foi encontrado apenas um trabalho que
fizesse uma revisdo de literatura sobre ativos intangiveis, o que destaca a importancia desse
estudo (SILVEIRA et al, 2017). Ademais, a revisdo sistematica pode possibilitar a
compreensdo do que a literatura tem trazido de discussdes sobre os ativos intangiveis, pois
sdo relevantes para pesquisadores, gestores e outros interessados no tema.

Ao compreender a distribuicdo tematica dos ativos intangiveis, a evolugdo
temporal e as lacunas presentes na literatura, a pesquisa contribuird para orientar futuras
pesquisas e fornecer descobertas para a tomada de decisdes nas esferas académica e
empresarial, especialmente considerando o contexto global e as normativas contidbeis em

constante evolugao.
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2 OBJETIVOS

Os objetivos de uma pesquisa enunciam seu proposito maior, alvos que se
pretende alcancar. Mais do que discorrer sobre regras para a elaboracdo de objetivos, €

importante perceber o que os objetivos devem transmitir (BERTUCCI, 2015).

2.1 Objetivo geral

Analisar os principais temas, enfoques e lacunas da produgdo académica nacional

que trata a respeito dos bens intangiveis.

2.2 Objetivos especificos

e Coletar artigos a respeito de bens intangiveis nos Gltimos cinco anos;

e Reconhecer os principais autores que publicaram sobre o tema;

¢ Identificar quais sdo os principais periodicos;

e Apontar os principais temas abordados na literatura sobre os ativos intangiveis;

e Observar as principais sugestoes de pesquisas e problemas identificados.
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3 REVISAO DE LITERATURA

Para a fundamentagdo tedrica deste trabalho, serdo abordados os seguintes temas:
Fundamentos conceituais: constituicdo da pessoa juridica, capital social, bens tangiveis e

intangiveis, ativos e ativos intangiveis.

3.1 Fundamentos conceituais

Compreendem-se, aqui, os conceitos empregados no estudo, a fim de introduzir e
dar suporte ao tema. Desse modo, pretende-se facilitar a absor¢cdo e compreensao a partir do

embasamento claro e objetivo dos fundamentos tedricos.

3.1.1 Constituicdo da Pessoa Juridica

A constituicdo da pessoa juridica ¢ um procedimento fundamental no direito
empresarial, no qual uma entidade adquire personalidade juridica para realizar atividades
econdmicas ou outros fins previstos em lei. Esse processo envolve uma série de etapas legais
e burocraticas, que podem variar dependendo do tipo de pessoa juridica e das normas
vigentes. A constituicdo geralmente inclui a elaboragdo e o registro de documentos como
contratos sociais, estatutos sociais, € outros atos constitutivos, além do cumprimento de
requisitos legais especificos para o registro da empresa (REQUIAO, 2017).

Segundo Gongalves (2015), a constituicdo de uma pessoa juridica envolve a
elaboracdo e registro de seus atos constitutivos, que podem incluir contratos sociais, estatutos,
registros comerciais, entre outros documentos necessarios para formalizar sua existéncia
legal. Além disso, ¢ fundamental seguir os procedimentos legais estabelecidos pela legislagao
aplicavel, garantindo a validade e eficdcia da constitui¢do da entidade.

Ademais, este processo requer o cumprimento de determinados requisitos legais,
como a escolha de um nome empresarial tnico e adequado, a defini¢ao do objeto social, a
determinagdo do capital social, quando aplicavel, e a identificacdo dos s6cios ou membros
fundadores, conforme explica Diniz (2018). Além disso, ¢ essencial observar as formalidades
exigidas pela legislagdo especifica do pais em que a entidade serd constituida, bem como
realizar o devido registro nos 6rgdos competentes, como a Junta Comercial, o Cartério de

Registro de Pessoas Juridicas, ou outro 6rgao equivalente.
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3.1.2 Capital social

O capital social representa o montante de recursos financeiros e/ou bens que os
sOcios ou acionistas se comprometem a disponibilizar para a formagao e desenvolvimento da
empresa, visto que ¢ um elemento crucial no direito societario. No contexto dos bens
intangiveis, o capital social ndo se limita apenas a recursos financeiros e bens tangiveis, mas
também pode incluir ativos intangiveis, como propriedade intelectual, marcas, patentes, know-
how e reputacao da empresa (COELHO, 2018).

Conforme explica Coelho (2018), os bens intangiveis podem agregar valor ao
capital social de uma empresa, contribuindo para sua competitividade, diferenciagdo no
mercado e geracdo de vantagens competitivas sustentdveis. Esses ativos, embora nao
tangiveis, sdo cada vez mais reconhecidos como componentes essenciais do patrimonio
empresarial, influenciando diretamente o valor da empresa e sua capacidade de gerar lucros
no longo prazo.

Além disso, segundo Lev (2001), a correta avaliagdo e gestao dos bens intangiveis
podem contribuir significativamente para a maximizagdo do valor do capital social de uma
empresa. Por meio de estratégias adequadas de proteg¢do, promocdo e desenvolvimento desses
ativos, as empresas podem fortalecer sua posicdo no mercado, atrair investidores e alcancar

maior valoriza¢dao no contexto empresarial.

3.1.3 Bens tangiveis e intangiveis

Os bens tangiveis e intangiveis sdo categorias distintas de ativos que sdo
imprescindiveis nas empresas € na economia em geral. Os bens tangiveis sao aqueles que tém
uma forma fisica e podem ser tocados, como equipamentos, imoveis, estoques e veiculos. Por
outro lado, os bens intangiveis ndo tém uma forma fisica e sdo dificeis de quantificar,
incluindo ativos como: propriedade intelectual, marcas, patentes, know-how, reputacdo da
empresa e softwares (COELHO, 2018).

De acordo com Machado (2017), os bens tangiveis sdo mais facilmente
mensuraveis ¢ podem ser contabilizados de maneira direta nos balancos patrimoniais das
empresas. Eles t€ém valor intrinseco e podem ser vendidos, alugados ou utilizados como
garantia em transagdes comerciais. Por outro lado, os bens intangiveis sdo mais complexos de
avaliar, pois seu valor muitas vezes esta relacionado a capacidade da empresa de gerar renda

futura por meio desses ativos.
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Segundo Assaf Neto (2018), os bens intangiveis estdo se tornando cada vez mais
importantes na economia moderna, especialmente em setores como tecnologia da informagao,
entretenimento, servigos financeiros e farmacéuticos, pois sdo essenciais na criacao de valor
para as empresas, ajudando-as a se diferenciar da concorréncia, inovar e criar vantagens
competitivas sustentaveis.

Sempre presente no balanco contabil das empresas, o ativo imobilizado
compreende os bens e direitos necessarios para sustentar as atividades operacionais, como
edificios, maquinas e computadores. Esses ativos, que a empresa nao pretende vender em
curto prazo, tém a fun¢do de apoiar sua atividade principal. No entanto, a partir de 1° de
janeiro de 2008, com a promulga¢do da Lei n° 11.638/2007, os ativos intangiveis, como
marcas e patentes, ndo sao mais incluidos nesse grupo e passam a compor o grupo de contas
denominado: "ativo intangivel", resultando na criacdo dos grupos "bens tangiveis" e "bens
intangiveis" (GRANADO, 2019).

Uma caracteristica do controle de um bem tangivel ¢ a mensuracdo de sua
depreciagao mensal. A legislacdo tributaria permite que a empresa registre como despesa de
depreciagdo, sujeita a certos limites e regras, bens tangiveis em seu balango patrimonial, como
moveis, imoveis, veiculos e estoque. Esses bens fisicos, também conhecidos como corporeos
ou materiais, integram o patrimonio da empresa e sdo classificados e depreciados de acordo
com sua vida util, conforme determinado pela lei (GRANADO, 2019).

De acordo com Granado (2019), a depreciacdo representa a perda de valor
economico dos bens tangiveis ao longo do tempo, enquanto a amortizacao representa a perda
de valor economico dos bens intangiveis. Os valores dessas contas contdbeis sdo registrados
no balango patrimonial nas contas de depreciagdo acumulada e amortizagdo acumulada.

Os ativos intangiveis, por sua vez, sao os bens imateriais da empresa, como
marcas, patentes, licencas, direitos autorais, softwares e conhecimento técnico. Para esses
ativos, utiliza-se o conceito de amortizagdo na contabilidade, que consiste na reducao do valor
nominal ao longo de sua vida util. A amortizacdo ¢ langada como despesa para cada periodo e
reconhecida no resultado da empresa (GRANADO, 2019).

E importante ressaltar que nem todos os bens, tangiveis ou intangiveis, precisam
ser incorporados a contabilidade, especialmente aqueles de pequeno valor. No entanto, ¢
essencial que os gestores registrem e avaliem esses ativos para obter uma imagem precisa do
patrimonio da empresa e fornecer informacdes para a tomada de decisdes gerenciais

(GRANADO, 2019).
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3.2 Ativos

O conceito de ativo na contabilidade representa os recursos e direitos detidos por
uma empresa em determinado periodo, decorrentes de suas transagdes € que se espera que
gerem beneficios financeiros futuros. Esses ativos podem se apresentar tanto de forma
tangivel quanto intangivel, ou seja, podem ter ou ndo uma forma fisica palpavel. A inclusao
desses ativos no Balango Patrimonial ocorre nos grupos de ativo circulante e ativo nao
circulante, sua mensuragdo é baseada na liquidez (IUDICIBUS, 2022). De acordo com
Tudicibus (2009), os ativos sdo definidos como recursos sob controle da entidade capazes de
gerar fluxo de caixa, sdo classificados segundo critérios como controlabilidade, direitos
especificos a beneficios futuros e exclusividade.

Quanto a mensuragao dos ativos, Hendriksen e Van Breda (2007) explicam que ¢
o processo de atribui¢do de valores monetarios significativos a objetos ou eventos
relacionados & empresa, permitindo sua agregacdo ou desagregacdo conforme necessario.
Essa mensuragdo se baseia em valores de entrada e saida, sendo os custos contabilizados ao
longo do periodo. Portanto, o ativo engloba todos os recursos, tangiveis ou nao, sob controle
da organizag¢do, visando beneficios econdmicos futuros.

Além disso, ¢ importante ressaltar que o total de ativos das empresas ¢
frequentemente utilizado como uma medida em estudos académicos para representar o porte
das empresas (ALSAEED, 2006). H4 argumentos que sugerem que empresas de maior porte
tendem a apresentar maior divulgagdo em seus relatorios contabeis (LEUZ; VERRECCHIA,
2000; LOPES; RODRIGUES, 2007), pois essa divulgagdo também influenciada pelo nivel de
governanga corporativa em que a empresa estd inserida (COFFEE, 1999; IBGC, 2003;
MALACRIDA; YAMAMOTO, 2006).

3.3 Ativos intangiveis

No conjunto de contas do ativo, destacam-se os ativos intangiveis, os quais podem
ser descritos de forma bésica como bens ndo fisicos, ou seja, incorpéreos. Conforme
Hendriksen e Van Breda (2007), os ativos intangiveis se tratam de uma das areas mais
desafiadoras da contabilidade devido as dificuldades em sua definicdo e as incertezas
relacionadas a mensuracao de seus valores e a estimativa de suas vidas uteis.

Outra defini¢ao para os ativos intangiveis, proposta por Kayo (2002) em sua tese

de doutorado, ¢ que eles representam um conjunto organizado de conhecimentos, praticas e
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atitudes da empresa que, ao se inter-relacionar com seus ativos tangiveis, contribui para a
criagdo de valor das empresas.

Exemplos de ativos intangiveis incluem patentes, franquias, marcas, direitos
autorais, softwares desenvolvidos, bancos de dados, desde que sejam identificaveis,
controlados e capazes de gerar beneficios econdomicos futuros (HENDRIKSEN; VAN
BREDA, 2007).

O reconhecimento de um ativo intangivel segue as mesmas diretrizes aplicavel
aos ativos. De acordo com Lopes (2017), o SFAC (Comunicados de Conceitos Contabeis)
estipula que um item deve ser reconhecido quando atender a defini¢do apropriada for
mensuravel, relevante e confidvel. Segundo Hendriksen e Van Breda (2007), os ativos
intangiveis sdo desafiadores de medir, uma vez que ndo podem ser identificados
separadamente, como € o caso do goodwill. Todos os ativos intangiveis sdo amortizados ao
longo de um periodo ndo superior a quarenta anos (GHEDINI, 2018).

O goodwill ¢ um conceito contabil que se refere ao valor intangivel associado a
uma empresa que excede o valor liquido de seus ativos identificaveis, representando a
diferenca entre o valor pago na aquisi¢cdo de uma empresa ¢ a soma dos valores justos dos
seus ativos tangiveis e intangiveis identificdveis, menos as suas obrigagdes (IUDICIBUS; et.
al.,2021).

Goodwill pode ser descrito como a soma daqueles atributos intangiveis de um
negdcio que contribuem para o seu sucesso, tais como: uma localiza¢ao favoravel, uma boa
reputacao, a habilidade e pericia dos seus empregados e gestores e sua relacdo duradoura com
credores, fornecedores e clientes (GLAUTIER; UNDERDOWN, 2001).

Segundo a literatura, o goodwill é considerado um ativo intangivel porque ndo
pode ser fisicamente separado ou identificado como outros ativos tangiveis, como imoveis ou
equipamentos por serem gerados a partir de fatores e/ou vantagens competitivas que nao sao

facilmente quantificaveis (IUDfCIBUS; et. al.,2021).

3.4 Normas internacionais de contabilidade para ativos intangiveis

No contexto das normas internacionais, o tratamento contabil dos ativos
intangiveis experimentou um avango significativo com a emissao do pronunciamento IAS n°
38, que aborda especificamente esse subgrupo. Este pronunciamento foi emitido pelo
International Accounting Standards Committee (IASC), criado em 1973 e elaborado por um

conselho de padrdes de contabilidade, o International Accounting Standards Board (1IASB). O
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IASB ¢ uma entidade independente do setor privado, sediada em Londres, Reino Unido,
composta por um conselho de membros representando mais de 140 entidades profissionais de
todo o mundo, incluindo o Brasil, que ¢ representado pelo Instituto Brasileiro de Contadores
(IBRACON) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) (NITYAMA, 2006).

Os principais aspectos abordados pela IAS 38 dizem respeito a natureza e ao
reconhecimento dos ativos intangiveis, a mensuracdo dos custos e a contabilizagdo da
amortizacao e das perdas por impairment desses ativos (CARVALHO; LEMES, 2010). A TAS
38 prescreve o tratamento dos ativos intangiveis que ndo sao especificados por outras normas,
abrangendo gastos com publicidade, treinamento, pré-operacionais, pesquisas €
desenvolvimento, patentes, licencas, filmes cinematograficos, software, conhecimento
técnico, franquias, fidelidade de clientes, participacdo no mercado, lista de clientes e itens
similares (CARVALHO; LEMES, 2010).

As demonstragdes contabeis devem refletir o valor agregado dos gastos com
pesquisas e desenvolvimento reconhecidos como despesa durante o periodo (NIYAMA,
2008).

Segundo Carvalho e Lemes (2010), as empresas incorrem em gastos financeiros
no processo de aquisi¢do, desenvolvimento, manuten¢do ou melhoria de ativos intangiveis.
No entanto, para que esses gastos sejam classificados como ativos intangiveis, trés aspectos
devem ser considerados: identificagdo, controle e geracao de beneficios econdmicos.

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente, de acordo com a IAS 38, devem
ser mensurados pelo seu custo, que inclui o valor de compra e quaisquer impostos sobre a
compra, bem como as despesas necessarias para colocar o ativo em uso. Se o pagamento por
um ativo intangivel exceder os prazos normais de crédito, o custo do ativo serd o prego a
vista, e a diferenga entre os dois montantes deve ser reconhecida como despesa de juros ao
longo do prazo do financiamento (CARVALHO; LEMES, 2010). Quando um ativo intangivel
¢ adquirido em uma combinagdo de negdcios, seu custo serd baseado em seu valor justo na
data da aquisicdo, com a estimativa mais confiavel desse valor justo baseada no prego cotado

no mercado (CARVALHO; LEMES, 2010).

3.5 Normas brasileiras de contabilidade para ativos intangiveis

O subgrupo dos ativos intangiveis, inserido no grupo de contas do ativo

permanente no balango patrimonial, representa uma subdivisdo do ativo imobilizado,

conforme estabelecido pela Lei 11.638/2007. Esta legislacdo redefiniu os ativos corporeos de
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uso permanente e os intangiveis, representando os bens incorporeos, ou seja, aqueles
desprovidos de forma fisica, conforme mencionado no artigo 179 da referida lei.

A Lei n® 11.638/07, ao alterar e introduzir dispositivos, principalmente no que se
refere a elaboragdao das demonstracdes contabeis, visa adequar os relatérios brasileiros a nova
realidade globalizada e aos padrdes contdbeis internacionais.

A reestruturacdo do balango patrimonial, com a inclusdo dos ativos intangiveis,
foi estabelecida apos a promulgagao da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08,
que passaram a considerar o Ativo composto pelo Ativo circulante e ndo circulante, com
subgrupos como realizavel em longo prazo, investimentos, imobilizados e intangiveis.

O Comité de Pronunciamento Técnico, por meio do CPC 04, também aborda os
ativos intangiveis, apresentando critérios especificos para o seu reconhecimento, métodos de
mensuracdo do valor contdbil e divulgagdo desses ativos, alinhando-se as Normas
Internacionais de Contabilidade, em especial a IAS 38.

A adocdo do subgrupo Intangivel implicou a reclassificagdo de muitos ativos
anteriormente registrados em outros subgrupos de contas, alterando assim a composicao do
balanco patrimonial. Essa mudancga ¢ positiva, pois facilita a analise das demonstragdes por
investidores estrangeiros interessados em empresas brasileiras, uma vez que o tratamento dos
ativos intangiveis nas normas brasileiras segue os mesmos principios das normas
internacionais (ITUDICIBUS, 2012).

No contexto internacional, o tratamento dos ativos intangiveis deve seguir os
critérios de evidenciagcdo estabelecidos pela TAS 38. Inicialmente, o ativo intangivel ¢é
identificado com base em sua capacidade de gerar beneficios economicos futuros e, quando
viavel, seu custo ¢ mensurado. A mensuracdo pode ser realizada pelo método de custo ou pelo
método de reavaliacdo. As empresas devem divulgar todas as informagdes relevantes sobre os
ativos intangiveis, incluindo a vida 1til do ativo, se definida ou indefinida, e as formas de

amortizagdo quando aplicavel (HENDRIKSEN, 2007).

3.6 Estudos sobre ativos intangiveis

Existem diversos estudos que abordam a relevancia dos ativos intangiveis e seu
impacto na determinagdo do patrimoénio das empresas, apresenta-se a seguir os trabalhos
utilizados para o embasamento teorico desta pesquisa.

Schvirck (2006) buscou examinar como 120 empresas brasileiras tratam a

reavaliagdo de ativos em termos de realizacao, tributagdo e periodicidade, além de analisar os
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impactos dessas praticas nas demonstragdes contdbeis. Por meio de uma abordagem
bibliografica sobre teorias contdbeis e legislagdes pertinentes, o autor constatou que muitas
empresas nao estdo em conformidade com a legislacdo relativa a reavaliagdo, e que os
métodos utilizados podem ter motivagdes especulativas e oportunistas, visando melhorar a
imagem da empresa no mercado. Isso pode resultar em balangos incomparaveis e avaliagdes
equivocadas da situacdo das empresas.

Um estudo adicional investigou a relacao entre ativos intangiveis e desempenho
empresarial, com o objetivo de analisar o impacto dos ativos intangiveis nao contabilizados
no desempenho das empresas.

Os autores, Perez e Fama (2006), examinaram se os ativos intangiveis contribuem
para a criacdo de valor aos acionistas em empresas norte-americanas. Os resultados revelaram
diferencas significativas de desempenho entre empresas com maior ou menor presenga de
ativos intangiveis em sua estrutura, demonstrando que as empresas com mais ativos
intangiveis tendem a gerar mais valor aos acionistas.

Por outro lado, no estudo conduzido por Rolim (2008), o foco esta na analise da
convergéncia para as normas internacionais de contabilidade em empresas britanicas listadas
no indice FTSE 100, na Bolsa de Londres, durante o ano de 2006. A pesquisa, de natureza
descritiva e hipotético-dedutiva, envolveu 59 empresas selecionadas aleatoriamente, visando
identificar o nivel de evidencia¢do dos ativos intangiveis conforme estabelecido pela IAS 38
(Normas Internacionais de Contabilidade).

Os resultados revelaram que apenas 18,6% das empresas alcangaram um nivel de
exceléncia na evidenciagdo dos ativos intangiveis, mesmo apos a obrigatoriedade legal. A
média do nivel de evidenciacdo foi de 71,43%, indicando uma adesdo favoravel a
convergéncia. Rolim (2008) enfatiza que o nao cumprimento da norma IA 38 pode gerar
assimetria informacional, enquanto o seu cumprimento integral poderia promover
transparéncia nas relagdes comerciais.

Esses estudos, portanto, evidenciam a importancia dos ativos intangiveis e
justificam a realizagdo de pesquisas para compreender melhor o impacto desses ativos no

desempenho e na valorizagdo das empresas.
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4 METODOLOGIA

Para conduzir uma andlise abrangente sobre a ascensdo dos bens intangiveis,
optou-se por uma revisdo sistematica da literatura, complementando com a pesquisa
bibliométrica. Empregando, assim, métodos especificos para extrair padrdes e tendéncias na

produgdo cientifica sobre bens intangiveis.

4.1 Tipo de pesquisa

A metodologia utilizada se caracteriza como descritiva e bibliogréfica, realizando
uma revisdo sistemdtica da literatura, complementando com o uso dos procedimentos de
bibliometria. Quanto a abordagem do problema, essa pode ser vista como quantitativa e
qualitativa.

Uma pesquisa descritiva ¢ um tipo de estudo que busca descrever fendmenos,
situagdes ou caracteristicas de uma populagdo ou fendmeno em particular. Ela se concentra
em coletar e analisar dados para identificar padrdes, tendéncias ou relagdes entre variaveis,
sem necessariamente estabelecer relacdes de causa e efeito. Esse tipo de pesquisa ¢
frequentemente utilizado para investigar a distribui¢do de varidveis em uma populagdo,
entender a prevaléncia de certos comportamentos ou caracteristicas, ou mesmo para fornecer
uma descri¢ao detalhada de um evento ou situacao (SILVA, 2018).

Ja a pesquisa bibliografica ¢ um tipo de investigacao que se baseia na analise de
material ja publicado, como livros, artigos cientificos, teses, dissertacdes e outros documentos
relevantes. Esse método ¢ utilizado para coletar informagdes e compreender o estado atual do
conhecimento sobre um determinado tema, permitindo ao pesquisador identificar lacunas,
estabelecer relagdes entre diferentes trabalhos e construir uma base teorica sélida para o seu
estudo. A pesquisa bibliografica ¢ fundamental em diversas areas do conhecimento, pois
oferece uma visao abrangente do que ja foi estudado e discutido sobre um tdpico especifico
(MARCONI; LAKATOS, 2017).

A revisdo sistematica da literatura ¢ uma metodologia de pesquisa rigorosa e
estruturada que visa identificar, avaliar e sintetizar todas as evidéncias relevantes disponiveis
sobre uma questdo especifica de pesquisa. Diferente das revisdes tradicionais, a revisdao
sistematica segue um protocolo pré-definido que inclui critérios claros de inclusao e exclusao,
uma busca abrangente nas bases de dados, e a analise critica das fontes selecionadas. Esse tipo

de revisdo ¢ amplamente utilizado nas ciéncias da satde e em outras areas que demandam
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uma analise exaustiva e imparcial das evidéncias para informar decisdes praticas ou futuras
pesquisas (KITCHENHAM, 2004).

A pesquisa bibliométrica ¢ uma abordagem metodologica que se utiliza de
métodos quantitativos para analisar a producdo cientifica registrada em diversas fontes
bibliograficas. Essa abordagem proporciona uma visdo estruturada e abrangente do estado
atual de uma determinada area do conhecimento, permitindo a identificacdo de padrdes,
tendéncias e redes de colaboracdo entre pesquisadores (SOARES; PICOLLI;
CASAGRANDE, 2018).

O primeiro passo desse tipo de pesquisa ¢ a defini¢do clara do tema de interesse,
que guiard as buscas nas bases de dados. Em seguida, sdo identificados termos e palavras-
chave relevantes que serdo utilizados para realizar buscas eficientes. A sele¢ao criteriosa de
bases de dados, como Capes e SciELO, garante uma cobertura representativa da produgao
cientifica na area em questao (SILVA, 2018).

Estabelecer critérios de inclusdo e exclusdo ¢ fundamental para garantir a
consisténcia e relevancia dos resultados. Isso pode incluir restricdes quanto ao periodo de
publicacao, idioma, tipo de publicagdo, entre outros fatores. A coleta de dados ¢ realizada de
forma sistematica, com busca e selecdo rigorosas de documentos (FINK, 2014).

A analise bibliométrica, entdo, entra em cena, utilizando métodos estatisticos para
examinar os dados coletados. Isso pode incluir a identificacdo de frequéncias, distribui¢ao
temporal de publicagdes, redes de coautoria, principais autores e institui¢des envolvidas. A
interpretagdo desses resultados permite nao apenas compreender o estado atual da literatura,
mas também identificar lacunas, areas de maior produ¢do e colaboragdo, e potenciais diregdes
para futuras pesquisas (ZUPIC; CATER, 2015).

Finalmente, os resultados sdo apresentados de maneira estruturada em um
relatorio, proporcionando uma visao clara das descobertas, tendéncias identificadas e
consideracdes relevantes. Em suma, a pesquisa bibliométrica ¢ uma ferramenta importante
para mapear o desenvolvimento cientifico, contribuindo para o avango do conhecimento em

diversas areas do saber (VAN RAAN, 2019).
4.2 Coleta, tratamento e analise dos dados
Iniciou-se o processo metodologico com uma revisdo exploratdria preliminar, na

qual o objetivo foi identificar os termos e palavras-chave mais relevantes relacionados ao

tema de bens intangiveis. Esse levantamento inicial foi fundamental para construir estratégias
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de busca robustas e sistemadticas que assegurassem a abrangéncia e a qualidade dos estudos
encontrados. As palavras-chave definidas ap6s essa etapa foram: intangivel e ativo intangivel,
criando combinacgdes 16gicas que ampliaram a sensibilidade e a especificidade das buscas.

A coleta de dados foi realizada entre 7 de maio de 2024 ¢ 6 de junho de 2024.
Para garantir uma cobertura representativa da produgdo cientifica nacional, utilizou-se a base
de dados 1 - Scielo e a base de dados 2 - Periddicos CAPES, reconhecidas pela sua ampla
acessibilidade e pela qualidade dos periddicos indexados. Foram aplicados filtros para
selecionar artigos no idioma portugués, revisados por pares, publicados entre 2019 e 2023 ¢
que apresentassem relagdo direta com o tema de bens intangiveis.

A estratégia de busca foi avancada incluindo descritores controlados e palavras-
chave livres, empregando combinagdes como “intangivel e ativo intangivel” em todo o
documento. As informacgdes extraidas dos artigos incluiram titulo, autores, ano de publicagao,
fonte, palavras-chave, resumo e o arquivo completo do artigo, o que permitiu uma analise
detalhada e ampla sobre o contetildo de cada estudo selecionado.

A revisao sistematica foi conduzida com base no protocolo PRISMA (Preferred
Reporting Items for Systematic Reviews and Meta-Analyses), que foi adaptado para as
especificidades deste estudo. O processo de sele¢do seguiu um fluxo logico: leitura sequencial
de titulos, resumos e textos completos. Inicialmente, os artigos com titulos claros e
relacionados ao tema foram selecionados, enquanto aqueles que ndo demonstraram relevancia
tematica foram excluidos. Durante a leitura dos resumos, foram considerados apenas os
documentos cuja abordagem fosse direta e explicita sobre bens intangiveis, descartando-se
aqueles que apresentassem apenas aplicagdes praticas sem fundamentagdo tedrica ou critica.
Por fim, a leitura integral dos textos foi realizada para verificar a consisténcia, profundidade e
relevancia dos artigos para responder a questao norteadora do estudo.

Foram estabelecidos critérios claros de inclusdo e exclusdo para garantir a
qualidade dos estudos analisados. Os critérios de inclusdo consideraram artigos publicados
entre 2019 e 2023, revisados por pares, disponiveis em portugués e que apresentassem uma
contribuicdo significativa para o entendimento de bens intangiveis. Por outro lado, foram
excluidos artigos cujo titulo ndo apresentasse clareza tematica, resumos que ndo abordassem
diretamente os temas propostos ou que estivessem em idiomas diferentes de portugués. Além
disso, documentos com foco exclusivo em aplica¢des praticas, sem analise tedrica ou critica,
foram desconsiderados.

Ao longo do processo de triagem, os estudos foram filtrados em quatro etapas.

Primeiramente, identificou-se um total de 245 registros provenientes da base de dados. Apds a
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remocao de 125 registros duplicados, restaram 120 estudos. Na triagem inicial, com base na
leitura dos titulos, 70 estudos foram excluidos, restando 50 para analise dos resumos.

ApoOs a andlise dos resumos, 25 estudos foram excluidos por ndo atenderem aos
critérios de inclusdo, restando 25 para a avaliagdo completa do texto. Por fim, 16 artigos
foram incluidos na revisdo, pois demonstraram profundidade analitica e relacdo direta com o
tema estudado. O processo completo foi sistematizado no fluxograma PRISMA, representado

pela Figura 1.

Figura 1 - Fluxograma PRISMA 2020 do processo de busca e sele¢do dos artigos

Identificagao de estudos por meio de banco de dados e registros

Base de dados 1 (n= 200) Registros removidos
Basededados2(n=45) [~ antes da triagem:

Duplicados (n= 125)

Identificagdo

|

Registros Selecionados (n=50) |—=| Registros excluidos (n=5)

}
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titulos e resumos (n=45)

'
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— Estudos excluidos (n= 25)

Triagem

Estudos excluidos (n = 4)

N
§ Estudos incluidos na
revisdo (n= 16)
.~/

Fonte: adaptado de PRISMA, 2020.

O rigor metodologico obtido pelo protocolo PRISMA assegurou a selecao de
materiais de qualidade e pertinéncia, oferecendo uma base sélida para responder a questao

norteadora do estudo sobre bens intangiveis.
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5 RESULTADOS E DISCUSSAO

Apos a leitura detalhada dos dezesseis artigos selecionados, os dados extraidos de
cada estudo foram organizados e inseridos em uma planilha do Excel, com o objetivo de
facilitar a andlise e a categorizagdo dos indicadores bibliométricos. Esse processo possibilitou
a criacdo de categorias tematicas e a realizagdo de uma estatistica descritiva, fundamental para
o tratamento quantitativo dos dados bibliométricos. Com isso, foi possivel identificar
tendéncias, padroes e lacunas na literatura, fornecendo uma visdo estruturada e abrangente

sobre os principais enfoques e contribui¢des das pesquisas analisadas sobre bens intangiveis.
5.1 Resultados bibliométricos

Nesta secao sao discutidos os resultados da pesquisa bibliométrica, referente aos
16 artigos que foram selecionados ao final e trataram sobre ativos intangiveis. Na Tabela 1

sao apresentados os resultados da distribuicao temporal dos artigos investigados.

Tabela 1- Numero de publica¢des por ano.

Ano Quantidade de Artigos Percentual (%)
2019 3 18,75
2020 5 31,25
2021 3 18,75
2022 2 12,50
2023 3 18,75
Total 16 100

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.

O ano com mais publicagdes foi o de 2020, representando 31,25% dos artigos
selecionados. Nos anos posteriores houve uma diminui¢do nas publicacdes, 2021 ¢ 2023 com
18,75% e 2022 com 12,50%, pois ndo ¢ possivel estabelecer uma relagdo com relacao ao

periodo com mais publicagdes.
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Na Tabela 2 sdo apresentados os resultados da distribuicdo de artigos por

periodicos, ISSN e Qualis.

Tabela 2- Distribui¢do de artigos por periddicos e Qualis

o . Quantidade

Periddico ISSN Qualis de artigos
Revista Eletronica do Departamento de Ciéncias 2446-9513 A2 1
Contabeis
Revista de Estudios Brasilefios 2386-4540 B1 1
Revista de Administra¢do, Contabilidade e 2179-4936 A4
Economia
Revista Brasileira de Gestdo de Negocios 1806-4892 B1 1
Revista de Administragao Contabilidade e 2179-4936 A2 1
Economia
Revista de Gestao de Tecnologia 2237-4558 B2 1
Enfoque: Reflexdo Contabil 1517-9087 A2 2
Revista Contemporanea De Contabilidade 1807-1821 Al 1
Revista ENIAC Pesquisa 2316-2341 Bl 2
Revista Produgao Online 1676-1901 Al 1
Revista de Gestdo e Secretariado 2178-9010 B2 3
Revista de Administragdo de Empresas 2178-938X A2 1
Total 16

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.

A Revista de Gestdo e Secretariado tem trés periddicos sobre o tema, responsavel

por 18,75 % das publicagdes. Os estratos do Qualis das Areas de Administragio,

Contabilidade ¢ Economia sdo A, superiores em termos de avaliagdo, indicam uma melhor

revista, ¢ teve cerca de 50% de artigos publicados nesses estratos. Destaca-se essa

importancia, pois indicam trabalhos de melhor qualidade sobre o tema.

No grafico 1 sdo apresentadas as relagdes dos artigos por estrato Qualis.

N N W
[=] 9] [=]

Porcentagem (%)
M
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Grafico 1- Relagao de artigos por estrato Qualis

31.25%

A4 Bl
Qualis

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025
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O Grafico 1, destacou-se a revista com estrato Qualis A2, com cinco artigos
publicados, o que representa 31,25% do total de publicagdes, teve 4 publicacdes com estrato
Qualis Bl e o estrato Qualis B2, representando 25% das publicagdes cada, 12,50% das
publicacdes foi no estrato Qualis Al, finalizando com 1 artigo publicado na revista com
estrato Qualis A4 com 6,25% de publicacao.

No Gréfico 2 apresenta a distribui¢ao de estudos por diferentes objetos de estudo

na area de ativos intangiveis.

Grafico 2- Estudos por objeto de estudo

Impacto de intangiveis no desempenho de exportagdes
Capital intelectual no setor de papel e celulose

Governanga e investimentos em intangiveis

Desempenho de empresas contabeis e intangiveis

Métodos de valuation de ativos intangiveis

Capital intelectual no ciclo de vida de produtos

Mensuracgao de capital intelectual em instituigdes financeiras
Gerenciamento de resultados e controle familiar

Multinacionalidade e agressividade fiscal

Objeto de Estudo

Ativos financeiros no setor elétrico brasileiro
Composigao de intangiveis em Tl e telecom
Evidenciagéo de intangiveis em Tl da B3
Percepgao de analistas financeiros
Associagao entre evidenciagao e desempenho
Intangiveis nos clubes brasileiros

Evidenciagéo de ativos intangiveis pés-IFRS

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0
Quantidade de Estudos

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.

Observa-se no Grafico 2 que cada artigo analisado possui objetos de estudo
distintos, assim ndo existe repeticdes de temas, no entanto eles apresentam areas de maior
interesse relacionadas ao capital intelectual.

O Grafico 3 apresenta a frequéncia das instituigdes representadas nos artigos
analisados. As instituicdes académicas e de pesquisa sao fundamentais para a produgdo
cientifica e, nesse contexto, destaca-se o papel de diferentes universidades na autoria ou

coautoria dos estudos sobre o tema em questao.
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Grafico 3- Frequéncia das institui¢des representadas nos artigos analisados

Instituicao

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.

De acordo com o Grafico 3, identifica-se a distribuicdo das publicagdes
académicas por institui¢ao, calculadas em porcentagens. A Universidade de Sao Paulo (USP)
e a Universidade de Brasilia (UnB) sdo as instituicdes mais representadas, contribuindo com
25% das publicagdes cada uma. Juntas, essas duas institui¢des respondem por 50% do total de
publicacdes analisadas, destacando-se como polos de produgdo académica de grande
relevancia.

Outras instituicdes, como a Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) ¢ a
Universidade ENIAC, também demonstram uma participagdo significativa, com 12,5% cada.
Ja as demais institui¢des, incluindo a PUC-SP, Universidade Federal de Sao Carlos,
Universidade de Curitiba, Universidade Nacional de San Marcos, ¢ a Fundagdao Getulio
Vargas (FGV), contribuem individualmente com 6,25% cada.

Sobre a quantidade de autores utilizados, percebeu-se que, por meio da andlise
exploratoria da produgdo académica que nos artigos analisados, ndo ha repeti¢ao de autores.
Cada um dos pesquisadores aparece em apenas um artigo, o que evidencia uma diversidade
significativa de contribuintes, refletindo assim, a natureza descentralizada da pesquisa
académica sobre o tema, com colaboragdes de diferentes autores, possivelmente oriundos de

diversas instituicdes e areas de especializacao.
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Esse cenario contribui para a pluralidade de perspectivas na abordagem do tema,
enriquecendo as discussdes cientificas e promovendo a diversidade metodoldgica e teorica.
Ainda, a auséncia de repeticado de autores também pondera que ndo ha predominancia de
orientadores ou pesquisadores recorrentes liderando multiplos estudos, o que pode indicar um
campo de pesquisa em expansdo, com contribuicdes descentralizadas e distribuidas entre
diferentes grupos de pesquisa.

Entretanto, ao pesquisar sobre a frequéncia de envolvimento de cada autor nos
bancos de dados, verificou-se um namero de frequéncia de envolvimento desses autores de
estudos da area contabil. Nesse sentido, a Tabela 3 a seguir apresenta uma sintese dos autores
mais destacados na literatura académica brasileira que abordam o tema de ativos intangiveis.
Além de identificar os pesquisadores, ela também expde o nimero de estudos relacionados
que esses autores desenvolveram, demonstrando a relevancia e a recorréncia de suas
contribui¢des para a area contabil. As informagdes foram elaboradas por meio da pesquisa do
Google Scholar por abranger mais publicagdes académicas, destacando a proliferacdo do tema
em diferentes contextos, como desempenho empresarial, governanga corporativa e
normatizacao contabil.

A Tabela 3 apresenta a contribuicdo principal relacionada ao mesmo objeto de

estudo dos autores.

Tabela 3- Autores e Contribuigdes Relacionadas ao Mesmo Objeto de Estudo

Publicacoes e~ .
Autor . Contribuicao Principal
Relacionadas ¢ P
. Contabilidade gerencial e estratégica, intangiveis e
Valcemiro Nossa 15 gerenci sica, g
Relatérios financeiros.
Carlos Del Castillo 6 Gestao empresarial e andlise de desempenho em
Guardamino economias emergentes, incluindo ativos intangiveis.
. - Desempenho financeiro e gestao estratégica de recursos
José Ventura Egoavil 5 P 0 © gesta g
Intangiveis.
Nadia Cardoso 4 Relagdo entre intangiveis, governanga e gestao
Moreira tributaria.

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.

A Tabela 3 sintetiza os autores que possuem investigacoes relacionadas a area de
contabilidade em suas outras publicagdes. Destaca-se Valcemiro Nossa como o pesquisador

mais prolifico, com quinze estudos voltados para temas como contabilidade gerencial,
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estratégica e relatorios financeiros que frequentemente incluem ativos intangiveis. Isso indica
sua especializagdo consolidada na area.

Carlos Del Castillo Guardamino e Jos¢ Ventura Egoavil, com seis e cinco
publicacdes, respectivamente, também possuem uma trajetoria significativa, focando em
desempenho financeiro e andlise de economias emergentes, com énfase em recursos
intangiveis. Por fim, Nadia Cardoso Moreira, com quatro publicagdes, se diferencia ao
investigar a relagdo entre governanga corporativa, gestao tributaria e ativos intangiveis, o que

consolida sua relevancia no estudo dos impactos estratégicos desses recursos (Tabela 3).

5.2 Revisao sistematica: que dizem as pesquisas sobre o ativo intangivel

O Quadro 1 apresenta uma sintese detalhada dos dezesseis artigos selecionados
para este estudo, organizados com informacgodes relevantes como titulo, objetivo, metodologia
empregada e principais achados. Esses artigos foram identificados a partir de uma revisao
sistematica que utilizou critérios de inclusdo e exclusdo, garantindo a qualidade e a
pertinéncia dos estudos para a compreensao do tema.

Nesta se¢do, sdo discutidos os principais resultados das pesquisas analisadas, com
énfase nos temas centrais que emergiram do levantamento, como a evidenciagdo de ativos
intangiveis, a mensuracdo e gestdo do capital intelectual, e as relagdes entre desempenho
organizacional e intangibilidade.

Além disso, sdo exploradas as implicagdes praticas e teoricas dos achados,
apontando como os ativos intangiveis t€m sido tratados em diferentes contextos e setores. Por
fim, com base nos estudos, sao sugeridos direcionamentos para pesquisas futuras, destacando
0s aspectos que merecem maior aprofundamento para uma compreensdo mais robusta e

integrada dos ativos intangiveis.



Quadro 1 — Sintese das informacodes dos artigos sobre ativo intangivel

Autor(es)

Titulo

Objetivo

Principais Achados

Pinto e7 al. (2019)

O Nivel de Evidenciagdo
do Ativo Intangivel Apos
a Adogao das IFRS.

Analisar o nivel de aderéncia as
exigéncias de  evidenciagdo
obrigatorias do ativo intangivel,

Método
Qualitativo-descritivo, analise
documental de demonstragdes

financeiras. A amostra final foi composta

Setores analisados atenderam mais
de 50% das exigéncias, mas
nenhum cumpriu integralmente.

conforme IAS 38. por 75 empresas brasileiras e 32 | Petroleo e Gas e Utilidade Publica

empresas portuguesas. tiveram maior conformidade.
Assis e Nakamura | O Intangivel nos Clubes | Identificar 0s intangiveis | Quantitativo, andlise de demonstracdes | Gastos com formagdo de atletas
(2019) Brasileiros. registrados nas demonstragdes | contabeis de 27 clubes brasileiros em | representaram 97% dos intangiveis

contabeis dos clubes brasileiros e

2019.

registrados. Em média, 16,86% do

sua representatividade. ativo total sdo compostos por
intangiveis.
Pacheco e Souza | Associagdo entre o nivel | Verificar a associagdo entre o | A amostra da pesquisa sdo os clubes que | Clubes sao parcialmente

(2019)

de evidenciagdo dos
ativos intangiveis e o
desempenho.

nivel de evidenciagdo dos ativos
intangiveis e o desempenho
econdmico-financeiro dos clubes
de futebol brasileiros

participaram do Campeonato Brasileiro
das Séries A ¢ B de 2017, visto que
foram analisados os anos de 2013 a
2016.

transparentes, nivel de evidenciagdo
acima da média (cerca de 60%)

Cavalcanti et al
(2020)

Os Ativos Intangiveis
Tém Importancia para os
Analistas Financeiros.

Investigar como e em que medida
os ativos intangiveis influenciam
as avaliagdes de  analistas

Analise de conteido de relatorios e
regressdo  quantitativa de empresas
listadas na Bolsa de Valores do Brasil

Analistas citam frequentemente
termos relacionados a capital
estrutural (estratégia, missdo). Nao

financeiros na B3. (Brasil, Bolsa, Balcdo — B3) entre 2010 e | houve relagdo estatistica
2016. significativa entre as varidveis
estudadas.
Toledo (2020) Nivel de evidenciagdo de | Analisar o nivel de evidenciacdo | Analise documental com aplicagdo de | As empresas do setor de TI
ativos intangiveis pelas | dos ativos intangiveis pelas | checklist com base nos critérios | apresentaram alta média de
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Autor(es)

Titulo

Objetivo

Método

Principais Achados

empresas do setor de TI
da B3.

empresas do setor de Tecnologia
da Informacao listadas na B3.

normativos do CPC 04. A amostra foi do
setor de Tecnologia da Informagado (TI)
listadas na B3, durante o periodo de 2010
a2017.

evidencia¢do (77,61%), superior a
média de outros setores da B3.
Nenhuma empresa alcangou
conformidade total com a norma.
Empresas Linx S.A. e Quality
Software S.A. foram as de maior e
menor evidenciacao,
respectivamente.

Albuquerque Filho
(2020)

Analise da composicdo
dos  intangiveis  nas
empresas de TI e
telecomunicacdes da B3.

Analisar como os  ativos
intangiveis sdo compostos e
evidenciados em empresas de TI e
telecomunicacgoes.

Realizou-se uma pesquisa descritiva,
conduzida por meio de analise
documental e abordagem quantitativa
dos dados, que se referem ao periodo de
2012 a 2018, de uma amostra composta
por 15 companhias.

A composi¢do de intangiveis nas
empresas de TI e telecomunicagdes
¢ complexa e pouco evidenciada.

Ferreira et al
(2020)

A Value Relevance dos
Ativos Financeiros das
Empresas do  Setor
Elétrico Brasileiro

Verificar a relevancia do ativo
financeiro registrado no contrato
de concessdo para explicar a
variagdo do prego da agdo das
companhias elétricas brasileiras
entre 2010 e 2018.

Regressdes multiplas com dados em
painel e modelos baseados no modelo de
Ohlson.

Os resultados indicaram que os
ativos financeiros relativos aos
contratos de concessdo geram
informagdes relevantes para o
mercado de capitais, aumentando
em 15% o poder explicativo do
modelo.

Moreira, Lima e
Nossa (2021)

Multinacionalidade,
Ativos  Intangiveis e
Agressividade Fiscal.

Verificar a  relagdo  entre
multinacionalidade, agressividade
fiscais e ativos intangiveis em
empresas brasileiras.

Pesquisa empirica, quantitativa, com a
utilizagdo da analise de regressdo para o
teste de hipdteses. Foram coletados
dados referentes as companhias do
mercado brasileiro listado na B3 no
periodo de 2010 a 2017.

Os resultados permitem inferir que
a presenga de multinacionalidade
estd relacionada a menores niveis
de agressividade fiscal, em média.
No entanto, a presenca de
multinacionalidade relacionada a
maiores niveis de ativos intangiveis
gera maiores niveis de
agressividade fiscal.

Lopes et al. (2021)

Gerenciamento de
Resultados, Ativos

Verificar a relagdo entre ativos
intangiveis, controle familiar e a

Regressao linear com dados em painel de
449 empresas brasileiras, sendo o

Empresas com maior propor¢do de
intangiveis  apresentam  menor
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Autor(es) Titulo Objetivo Método Principais Achados
Intangiveis e Controle | qualidade da informagdo contabil | periodo de 2011 a 2017 gerenciamento  de  resultados.
Familiar. em empresas brasileiras. Controle familiar ndo mostrou
relagdo  significativa com a
qualidade.
Bagatini e Feil | Mensuracdo do capital | Mensurar o capital intelectual em | Quantitativa, estudo de caso. O capital intelectual tem grande
(2021) intelectual de institui¢do | uma instituicdo financeira. impacto no desempenho das
financeira. institui¢des financeiras, mas ¢

dificil de mensurar.

Almeida et al.
(2022)

Capital Intelectual e Sua
Influéncia Sobre o Ciclo

Analisar a influéncia do capital
intelectual sobre as fases do ciclo

Pesquisa documental e bibliografica
validada com entrevistas e questionarios.

O modelo inteligente de
gerenciamento apontou o valor dos

de Vida do Produto. de vida do produto, propondo um itens do capital intelectual, sendo de
modelo de gerenciamento extrema relevancia ao negdcio. O
inteligente. conhecimento ¢ o maior bem
intangivel das entidades se
concentrando no seu maior ativo, as
pessoas (Recursos Humanos).
Sabino et al. (2023) | Um Estudo | Analisar os métodos de valuation | Estudo bibliométrico, andlise de 63 | O método mais utilizado é o Fluxo
Bibliométrico dos | usados na transferéncia de | artigos entre 2005 e 2022. de Caixa Descontado. Identificada a

Métodos de Valuation.

tecnologia e propor novas areas
de pesquisa.

lacuna no wuso de métodos
alternativos para a valoracdo de
ativos intangiveis.

Verdinelli e Lizote
(2023)

Ativos  Intangiveis e
Desempenho em
Empresas Prestadoras de
Servicos Contabeis.

Analisar as relagdes entre capital
humano, estrutural, memoria
transacional, orientagdo
empreendedora e desempenho.

Abordagem empirica e quantitativa. Os
dados obtiveram-se de uma amostra nao
aleatoria com questionarios, aplicados a

gerentes, coordenadores e assistentes.
Os métodos estatisticos usados foram
analise fatorial exploratoria e

confirmatoria, modelagem de equacdes
estruturais e regressao multipla.

Capital humano teve relagdo
positiva com desempenho.
Memoria transacional e orientagdo
empreendedora ndao  mediaram
relagdes esperadas.

Barbosa et al.
(2023)

A influéncia das
dimensoes de

Identificar a relagdo  entre
intangibilidade e dimensdes de

Regressao de dados em painel, andlise de
183 empresas nao financeiras no periodo

Controle de corrup¢do e estado de
direito impactam positivamente o
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Autor(es)

Titulo

Objetivo

Método

Principais Achados

governanga regional no
investimento de ativos
intangiveis das empresas
brasileiras.

governanga (controle de
corrup¢ao e estado de direito) nas
empresas brasileiras listadas na
B3.

de 2011 a 20109.

grau de intangibilidade das
empresas. Regionalidade ndo foi
significativa.

Gomes et al. (2023)

Desempenho
Empresarial e Capital
Intelectual: Uma analise
do setor de papel e
celulose.

Avaliar o Capital Intelectual (CI)
no setor de papel e celulose e sua
relacgdo com o desempenho
financeiro das empresas.

Estudo  longitudinal, utilizando a
metodologia VAIC para analise de
relatorios financeiros entre 2009 e 2019,
sendo cinco empresas estudadas.

O coeficiente de eficiéncia de
capital humano apresentou maior
influéncia no desempenho
financeiro. O CI ¢ um fator
essencial para a competitividade do
setor.

Guardamino
Egoavil (2023)

€

Desempenho da
exportacdo na América
do  Sul: Intangiveis

realmente importam para
empresas de paises em
desenvolvimento como o
Peru?

Examinar como os  ativos
intangiveis impactam 0
desempenho de exportagdo em
empresas do setor t€xtil no Peru.

Pesquisa quantitativa com modelo de
equagdes estruturais e método PLS
aplicado a 207 empresas em 2022.

Capital humano e  estrutural
influencia positivamente 0
desempenho de exportagao,

enquanto o capital relacional ndo
mostrou impacto significativo.

Fonte: Elaborado pelo autor, 2025.
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Os estudos analisados oferecem um panorama abrangente e detalhado sobre a
relevancia, os desafios e as potencialidades dos ativos intangiveis em diversos setores e
contextos organizacionais. Ao investigar questdes como evidenciagao, mensuragao € impacto
estratégico desses ativos, os trabalhos trazem contribui¢des valiosas para o campo contabil e
empresarial, a0 mesmo tempo em que evidenciam lacunas e possibilidades de avango.

O estudo de Pinto et al. (2019) representa um marco na analise da evidenciagdo
contabil de ativos intangiveis no contexto da adog¢do das normas internacionais de
contabilidade (IAS 38).

A pesquisa, focada nos setores de Petroleo e Gés no Brasil e de Utilidade Publica
em Portugal, revelou que, embora esses setores tenham atingido uma conformidade média
superior a 50%, nenhum deles cumpriu integralmente as exigéncias. Essa constatacdo levanta
questdes criticas sobre a efetividade das normas internacionais em setores altamente
regulamentados e com grande impacto econdmico. Além disso, destaca que a complexidade
na mensuracdo dos ativos intangiveis, aliada a falta de capacitagdo técnica, pode prejudicar a
transparéncia das demonstragdes contabeis. Esses desafios comprometem diretamente a
qualidade das informagdes fornecidas aos investidores e reguladores, sugerindo a necessidade
de uma maior articulacdo entre reguladores e empresas para promover praticas mais
consistentes e transparentes.

No setor esportivo, o estudo de Assis e Nakamura (2019) desloca o foco para os
intangiveis registrados por clubes de futebol brasileiros. Os autores identificaram que os
gastos com formagdo de atletas representam 97% dos intangiveis registrados, compondo, em
média, 16,86% do ativo total. Esses numeros refletem a importincia estratégica do capital
humano nesse setor. No entanto, o estudo também aponta para uma subutilizagdo de outros
potenciais intangiveis, como a marca e os direitos de transmissdo. Esse cenario revela a
auséncia de uma metodologia clara e padronizada para a mensuracao desses ativos, o que
prejudica a competitividade e a sustentabilidade financeira dos clubes. A partir disso, emerge
a necessidade de aprimorar praticas contdbeis que valorizem esses ativos de forma
consistente, contribuindo para o fortalecimento do setor esportivo como um todo.

Complementando essa perspectiva, Pacheco e Souza (2019) analisaram a relacao
entre o nivel de evidenciagdo de ativos intangiveis e o desempenho econdmico-financeiro dos
clubes de futebol brasileiros.

Embora os clubes apresentem uma transparéncia média acima de 60%, os
resultados indicam que a evidenciagdo ainda ¢ insuficiente para fornecer uma visao clara e

consistente sobre a real posi¢do patrimonial dessas institui¢cdes. Isso refor¢a a necessidade de
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maior engajamento por parte das organizagdes esportivas na adog¢do de praticas contabeis
mais rigorosas e alinhadas as normas vigentes, garantindo maior confianca aos investidores e
stakeholders.

Por outro lado, o estudo de Cavalcanti et al. (2020) explora a importancia dos
ativos intangiveis nas avaliacdes de analistas financeiros de empresas listadas na B3. Os
autores constataram que, embora termos relacionados ao capital estrutural, como estratégia e
missdo, sejam frequentemente mencionados nos relatorios, os ativos intangiveis nao
apresentaram impacto estatisticamente significativo nas avaliagdes de mercado, apontando
uma desconex@o preocupante entre o valor percebido dos intangiveis e sua relevancia
estratégica. Isso pode ser atribuido a limitagdes nos modelos de avaliacdo utilizados pelos
analistas financeiros, que muitas vezes nao capturam adequadamente o impacto dos
intangiveis. O estudo aponta para a necessidade de repensar os critérios de avaliagdo no
mercado financeiro, incluindo métricas que valorizem esses ativos de forma mais precisa.

No setor de Tecnologia da Informacdo, o estudo de Toledo (2020) analisa a
evidenciagdo de ativos intangiveis por empresas desse segmento na B3. Os resultados
mostraram que, apesar do nivel médio de evidenciacao ter sido elevado (77,61%), nenhuma
empresa alcangou conformidade total com as normas do CPC 04. Este achado ¢ especialmente
relevante, considerando que o setor de TI ¢ amplamente dependente de ativos intangiveis,
como software, propriedade intelectual e inovagao tecnologica.

A auséncia de conformidade total evidencia a necessidade de praticas contabeis
mais consistentes e alinhadas as exigéncias regulatorias, de modo a reforcar a confianca do
mercado nas demonstragdes financeiras das empresas desse setor. Esses achados se alinham
ao estudo de Sabino et al. (2023), que destaca a limitacdo de metodologias tradicionais de
mensura¢ao, como o Fluxo de Caixa Descontado, refor¢ando a necessidade de ferramentas
mais sofisticadas para captar a complexidade dos ativos intangiveis.

Ampliando o escopo, Albuquerque Filho (2020) investiga o setor de TI e
telecomunicagdes, apontando uma baixa evidenciagdo e grande complexidade na composi¢ao
dos ativos intangiveis. O autor refor¢a que os desafios observados por Toledo (2020) nao sdo
isolados, mas sim uma caracteristica estrutural de setores intensivos em tecnologia e
inovacgdo. Esse padrao sugere que a auséncia de padronizagdo metodologica e a dificuldade
em traduzir o valor estratégico dos intangiveis em métricas financeiras sao barreiras comuns

que requerem atengao por parte de reguladores e empresas.
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A relacdo entre esses estudos evidencia uma problematica generalizada que ndo se
limita a setores tecnoldgicos, mas permeia outras dreas, como apontado em pesquisas sobre
governanga e gestao.

No setor elétrico, Ferreira ef al. (2020) examinam a relevancia informacional dos
ativos financeiros relacionados a contratos de concessdo. Os resultados indicam que esses
ativos aumentam em 15% o poder explicativo dos modelos de precificagdo no mercado de
capitais, destacando a importancia de uma mensuragdo precisa para aumentar a transparéncia
e atratividade para investidores.

A andlise reforca a ideia de que, quando devidamente integrados as praticas
contabeis, os intangiveis podem se tornar uma vantagem competitiva. Esse estudo
complementa os achados de Toledo (2020) e Albuquerque Filho (2020), sugerindo que
praticas bem estruturadas podem mitigar a falta de conformidade observada em setores menos
regulados. Além disso, evidencia o impacto positivo que uma governanga contabil exerce
sobre a percepcdo de valor dos ativos intangiveis, destacando a necessidade de uma
abordagem integrada que inclua politicas especificas para setores estratégicos.

No contexto da governanga corporativa, Moreira, Lima e Nossa (2021) investigam
como multinacionalidade e agressividade fiscal se relacionam com ativos intangiveis em
empresas brasileiras. Os resultados mostram que empresas multinacionais tendem a adotar
estratégias fiscais mais agressivas, mas a relagdo com os ativos intangiveis varia dependendo
das proxies utilizadas, com impactos negativos em alguns casos. Essa ambiguidade destaca
uma questao relevante: apesar de serem considerados ativos estratégicos, os intangiveis ainda
ndo sdo plenamente utilizados como ferramentas de gestao tributéria.

O estudo sugere que politicas fiscais mais robustas poderiam incentivar as
empresas a explorar melhor esses ativos. Esses achados dialogam com os resultados de
Ferreira et al. (2020), que evidenciam o papel da governanga na valorizacao dos intangiveis,
indicando que a interagdo entre praticas contabeis, fiscais e de governanca pode potencializar
os beneficios estratégicos desses ativos.

Por fim, Bagatini e Feil (2021) analisam o impacto do capital intelectual —
especialmente do capital humano — no desempenho de uma instituicao financeira. Os autores
identificam o capital humano como o principal determinante do desempenho organizacional,
mas ressaltam a dificuldade de mensura-lo devido a falta de padronizagdo metodologica e a
subjetividade envolvida na avaliacdo dos intangiveis. Esse desafio € recorrente em diversos
setores, como evidenciado por Toledo (2020) e Sabino et al. (2023), que também apontam a

necessidade de ferramentas mais sofisticadas para capturar a complexidade e relevancia
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estratégica dos intangiveis. Além disso, o estudo sugere que, em setores intensivos em
conhecimento, como o financeiro e o de T1, a ado¢ao de metodologias que combinem analises
qualitativas e quantitativas pode oferecer mais beneficios para a gestao estratégica dos ativos
intangiveis.

Ao analisar esses estudos em conjunto, emergem padrdes claros: (1) a dificuldade
generalizada de mensuragdao e evidenciacdo dos ativos intangiveis, independentemente do
setor; (2) a relevancia da governancga e de praticas contabeis bem estruturadas para aumentar a
transparéncia e a confianga no mercado; e (3) o papel central do capital humano como
componente-chave do desempenho organizacional. Embora cada setor apresente
especificidades, a interconexdo entre os estudos sugere que os avangos na mensuragdo €
gestdo de intangiveis dependem de esforcos coordenados entre empresas, reguladores e
pesquisadores. Essa colaboragdo ¢ essencial para superar as barreiras existentes € maximizar o
potencial dos ativos intangiveis como fontes de valor e competitividade.

O estudo de Lopes et al. (2021) examina a relagdo entre ativos intangiveis,
controle familiar e gerenciamento de resultados. Os autores observam que empresas com
maior propor¢do de ativos intangiveis tendem a apresentar menor manipulagao de resultados,
o que pode ser atribuido ao maior escrutinio do mercado sobre esses ativos.

No entanto, o controle familiar, frequentemente associado a praticas
conservadoras de governanca, ndo apresentou impacto significativo na qualidade da
informacao contabil. Essa descoberta destaca a complexidade das dinamicas de governanca
organizacional e como ela interage com os ativos intangiveis. Quando comparados aos
achados de Barbosa et al. (2023), que identificam a governanga institucional como um fator
essencial para o investimento em intangiveis, percebe-se que a influéncia da governanga pode
variar substancialmente conforme o nivel em que ela ¢ exercida — seja organizacional ou
institucional. Isso sugere que politicas nacionais robustas podem complementar as limitagdes
observadas em empresas familiares, criando um ambiente mais favoravel a valorizagdo dos
intangiveis.

No setor da construgdo civil, o estudo de Almeida et al. (2022) destaca a
relevancia do capital intelectual em todas as etapas do ciclo de vida do produto, desde o
planejamento até o descarte. O foco no capital humano como o principal componente do
capital intelectual reforga sua importancia estratégica em setores tradicionalmente associados
a ativos tangiveis. Em consonancia com os estudos de Gomes et al. (2023) e Verdinelli e
Lizote (2023), os resultados de Almeida et al. (2022) sublinham que a formagao, retengao e

valorizagdo de talentos sdo essenciais para a competitividade organizacional.
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Contudo, o estudo também expde barreiras, como resisténcia cultural e auséncia
de politicas especificas que incentivem a gestdo de intangiveis. Essa lacuna ¢ abordada de
maneira complementar pelos achados de Barbosa et al. (2023), que destacam a importancia de
um ambiente institucional forte para superar essas barreiras e facilitar a integracdo dos
intangiveis nas estratégias organizacionais.

No contexto das empresas de servigos contdbeis, Verdinelli e Lizote (2023)
investigam como diferentes componentes do capital intelectual — capital humano, memoria
transacional e orientacdo empreendedora — impactam o desempenho organizacional. Embora
o capital humano tenha se destacado como o unico fator com impacto positivo, a auséncia de
efeitos significativos dos outros componentes levanta questdes sobre a gestdo e o
aproveitamento estratégico desses recursos. Esse resultado ressoa com as criticas de Sabino et
al. (2023) a falta de métodos robustos para mensuracdao e gestdo de ativos intangiveis,
apontando para a necessidade de praticas mais integradas e alinhadas com as especificidades
organizacionais.

O estudo de Barbosa et al. (2023) amplia a discussao ao explorar a relagao entre
governanga corporativa e investimentos em intangiveis no Brasil. Ao demonstrar que
dimensdes institucionais, como controle de corrup¢do e estado de direito, impactam
positivamente a intangibilidade das empresas, os autores destacam a importdncia de um
ambiente institucional estdvel e confidvel. No entanto, a auséncia de impacto da
regionalidade, identificada no estudo, sugere que caracteristicas locais sdo secundarias em
relagdo a politicas e legislagdes nacionais. Essa perspectiva ¢ reforcada por Guardamino e
Egoavil (2023), que investigam o impacto dos intangiveis no desempenho de exportagdo no
setor té€xtil peruano. Os autores enfatizam a importancia do capital humano e estrutural em
mercados emergentes, enquanto a falta de conectividade e integracdo global aparece como
uma barreira ao pleno aproveitamento dos ativos intangiveis. Esses achados indicam que, para
mercados emergentes, um ambiente institucional robusto ¢ uma pré-condicdo para a
valorizagdo de intangiveis.

Gomes et al. (2023), ao utilizarem a metodologia VAIC no setor de papel e
celulose, demonstram que o capital humano ¢ o principal determinante do desempenho
financeiro. No entanto, os resultados também revelam uma subutiliza¢do do capital estrutural
e relacional, evidenciando lacunas na gestdo integrada dos componentes do capital intelectual.
Esses achados sdo consistentes com as observacdes de Verdinelli e Lizote (2023), que
identificaram uma gestao ineficiente de componentes ndo humanos do capital intelectual em

empresas de servigos contabeis. Essa similaridade sugere que a subutilizagdo de recursos
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estruturais e relacionais ¢ um desafio comum em diferentes setores, apontando para uma
oportunidade de melhoria na gestao estratégica dos intangiveis.

Por fim, Sabino ef al. (2023) realizam uma analise bibliométrica sobre métodos de
valuation de ativos intangiveis, identificando o Fluxo de Caixa Descontado como a
abordagem predominante, mas insuficiente para capturar a complexidade dos intangiveis. Os
autores defendem a adocdo de metodologias hibridas, como machine learning e avaliagao
multicritério, para aprimorar a precisao e relevancia das analises. Essa necessidade de
inovagdo metodologica ¢ ecoada nos estudos de Gomes et al. (2023) e Verdinelli e Lizote
(2023), que apontam para limitagdes na mensuracdo de elementos-chave do capital
intelectual, como capital estrutural e relacional. A convergéncia dessas criticas destaca uma
lacuna metodologica significativa que afeta tanto a pesquisa académica quanto a pratica
organizacional.

Quando analisados em conjunto, esses estudos revelam que os ativos intangiveis
sdo essenciais na competitividade organizacional, mas sua gestdo e valorizacdo ainda
enfrentam desafios criticos. A governanga corporativa e institucional emerge como um fator
determinante, como indicado por Barbosa et al. (2023) e Guardamino e Egoavil (2023),
enquanto a centralidade do capital humano, destacada por Gomes et al. (2023), Almeida et al.
(2022) e Verdinelli e Lizote (2023), reforca a necessidade de estratégias organizacionais que
priorizem a formacdo e retencdo de talentos. Ao mesmo tempo, os desafios metodologicos
apontados por Sabino et al. (2023) sublinham a necessidade de ferramentas mais precisas e
integradas para mensurar e valorizar esses ativos. Percebe-se uma abordagem

majoritariamente quantitativa, com destaque na teoria do capital humano.

5.2.1 Direcionamento para pesquisas futuras

Os estudos analisados oferecem um panorama sobre os estudos de ativos
intangiveis, mas também deixam evidente a existéncia de lacunas e dire¢des promissoras para
pesquisas futuras. Uma das principais sugestoes emergentes dos trabalhos esta relacionada a
necessidade de aprimoramento nos métodos de mensuragdo e valoracdo de ativos intangiveis.
Sabino et al. (2023), por exemplo, ressaltaram a limitagdo dos métodos tradicionais, como o
Fluxo de Caixa Descontado, que embora amplamente utilizado, ndo consegue capturar a
complexidade intrinseca de muitos ativos intangiveis, especialmente aqueles ligados a
inovacdo, ao impacto social e ao capital humano. Eles sugerem que métodos mais inovadores

e hibridos sejam desenvolvidos, combinando analises quantitativas e qualitativas.
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No ambito metodoldgico, ha também sugestdes para a criagdo de novos modelos
de andlise que sejam capazes de capturar a natureza multidimensional dos ativos intangiveis.
Por exemplo, Secco e Feil (2018) propdem o modelo Skandia como uma abordagem inicial
promissora, mas reconhecem que ele ainda ndo consegue abranger completamente a
complexidade desses ativos. Métodos mais robustos, que combinem perspectivas financeiras,
operacionais e sociais, sdo apontados como uma prioridade para futuros estudos.

Além disso, muitos dos estudos analisados destacaram a importancia de expandir
o escopo das analises setoriais. Por exemplo, Gomes et al. (2023), ao investigar o papel do
capital intelectual no setor de papel e celulose, revelaram a centralidade do capital humano
para o desempenho organizacional.

Contudo, para validar e ampliar esses achados, ¢ fundamental que futuras
pesquisas explorem outros setores industriais, como o de tecnologia, saide e servigos
financeiros. Dessa forma, serd possivel avaliar se os padrdes identificados, como a influéncia
predominante do capital humano, se mantém em setores com diferentes estruturas de operacao
e dinamicas economicas. Além disso, estudos como o de Verdinelli e Lizote (2023), que
abordaram a relagdo entre intangiveis e o desempenho em empresas contabeis, reforcam que o
impacto dos ativos intangiveis varia significativamente entre setores. Assim, compreender
essas diferencas pode contribuir para estratégias de gestdo mais personalizadas e eficazes.

Outro ponto destacado nas dire¢des futuras se refere a relacdo entre governanca
corporativa e ativos intangiveis. Barbosa et al. (2023) ressaltam que € necessario investigar
mais profundamente como diferentes politicas de governanga corporativa, em mercados
emergentes e maduros, podem influenciar ndo sé os investimentos, mas também a gestdo e a
valorizagdo de ativos intangiveis.

Os estudos também apontaram para a necessidade de compreender melhor como a
multinacionalidade e as estratégias fiscais afetam a gestdo de intangiveis. Lima (2019) ressalta
que futuras investigacdes poderiam explorar como empresas globais gerenciam seus ativos
intangiveis em diferentes contextos culturais e regulatorios. Adicionalmente, Lopes et al.
(2021) sugeriram que o debate para comparar empresas familiares e ndo familiares pode
oferecer um entendimento mais robusto sobre os desafios e oportunidades associados a gestao
de ativos intangiveis nesses contextos.

Outro aspecto destacado no estudo de lima et al. (2019) ¢é a necessidade de
integrar dimensoes sociais, €ticas e ambientais nas discussdes sobre ativos intangiveis. O
impacto positivo dos intangiveis na sustentabilidade empresarial e na geragao de valor social €

uma area ainda pouco explorada, mas com grande potencial de desenvolvimento. Por
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exemplo, futuras pesquisas poderiam investigar como o capital humano e relacional
contribuem para o bem-estar das comunidades onde as organizagdes estdo inseridas, ou como
esses ativos podem ser alavancados para promover praticas empresariais mais sustentaveis.

Por fim, outra linha de investigacao sugerida ¢ a analise da interagdo entre os
diferentes tipos de capital intelectual — humano, estrutural e relacional — e seu impacto no
desempenho organizacional. Estudos como os de Guardamino e Egoavil (2023) e Gomes et
al. (2023) ja destacaram a predominancia do capital humano, mas também apontaram a
necessidade de integrar outros elementos, como capital relacional, para maximizar o0s
resultados.

Deste modo, as dire¢des futuras apontadas pelos estudos analisados enfatizam a
necessidade de abordar os ativos intangiveis de forma mais abrangente e integrada. Isso inclui
o desenvolvimento de métodos de valoracao mais avangados, a expansdo de analises setoriais,
a exploracdo de aspectos institucionais e a integracdo de dimensdes sociais e éticas. Além
disso, ha uma demanda por abordagens metodologicas mais robustas e estudos comparativos
internacionais que considerem as especificidades culturais e econdmicas, avangando o campo
académico, mas também contribuindo para praticas empresariais mais eficazes e sustentaveis,
maximizando o valor estratégico dos ativos intangiveis em um mercado globalizado e cada

vez mais competitivo.
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6 CONCLUSAO

O objetivo geral deste estudo foi analisar os principais temas, enfoques e lacunas
da produgdo académica nacional que trata a respeito dos bens intangiveis. A partir da leitura
detalhada de dezesseis artigos, foi possivel realizar uma anélise bibliométrica e qualitativa que
evidenciou aspectos importantes sobre a evidéncia, mensuracdo e impacto estratégico dos
ativos intangiveis, assim como os principais métodos utilizados para avalia-los.

De acordo com a andlise bibliométrica realizada, foi possivel identificar uma
tendéncia de publicagdes sobre o tema de ativos intangiveis principalmente entre os anos de
2019 e 2020, com uma queda no nimero de publicagdes nos anos subsequentes. Isso indica
que, apesar do crescente interesse no tema, a producdo académica nos ultimos cinco anos nao
foi tdo extensa quanto se poderia esperar dada a importancia dos ativos intangiveis na atual
economia. A baixa quantidade de publicagdes nos anos posteriores pode refletir um possivel
esgotamento temporario da pesquisa em areas especificas ou uma mudanca na abordagem dos
estudiosos.

Quanto a distribui¢do dos artigos por periddicos, a pesquisa revelou que os
estudos foram predominantemente publicados em revistas com altos estratos Qualis, o que
garante a qualidade académica das publicagdes. Além disso, a analise dos dados relacionados
a frequéncia das publicagdes por instituigdes académicas revelou uma forte concentracao de
estudos realizados por duas universidades brasileiras, o que indica um foco concentrado na
producdo cientifica sobre o tema no Brasil, principalmente nas universidades de Sao Paulo
(USP) e Brasilia (UnB). A diversidade de institui¢des de pesquisa, no entanto, reflete a
pluralidade de perspectivas e a interdisciplinaridade do tema.

A anélise dos dezesseis estudos sobre ativos intangiveis demonstra a relevancia
crescente desses temas para diferentes setores econdmicos e contextos organizacionais. Os
achados dos estudos refor¢am a importancia do capital humano como o determinante do
desempenho organizacional e financeiro, evidenciado em setores variados como papel e
celulose, esportivos e servigos contabeis. Além disso, a governanga institucional surge como
um fator critico para a valorizagdo e a transparéncia na evidenciacdo de ativos intangiveis,
apontando para a necessidade de praticas mais robustas e alinhadas as exigéncias normativas.

Embora os ativos intangiveis sejam reconhecidos como fontes de vantagem
competitiva e valor econdmico, os estudos revelam desafios significativos, como a falta de
conformidade plena com normas contabeis, a dificuldade em mensura-los adequadamente e a

subutilizagdo de seu potencial estratégico em mercados emergentes.
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Em setores estratégicos, como o elétrico e o de tecnologia da informagdo, os
ativos intangiveis demonstraram impacto direto na valorizagdo de mercado, enfatizando a
necessidade de uma integragao mais efetiva desses ativos nas estratégias organizacionais.

Outro ponto relevante ¢ a diversidade de métodos de mensuragdo, que vao desde o
Fluxo de Caixa Descontado at¢é modelos mais abrangentes, como o Skandia. Apesar do
avanco, ha consenso sobre a necessidade de maior padronizagao e sofisticagdo das abordagens
metodoldgicas para captar a complexidade dos intangiveis de maneira mais precisa e util para
a gestdo e o mercado.

Igualmente, os estudos analisados oferecem achados importantes, mas também
expdem lacunas que precisam ser abordadas. Para maximizar o valor estratégico dos ativos
intangiveis ¢ essencial um esfor¢o conjunto entre empresas, reguladores e pesquisadores. Isso
inclui o desenvolvimento de praticas mais transparentes, métodos de mensuragdo e uma
compreensdo ampliada do papel social e econdmico desses ativos. Este estudo contribui ao
consolidar os principais desafios e oportunidades relacionados a gestdo, mensuracdo e
valorizacdo de ativos intangiveis. A sintese dos resultados oferece uma base sélida para
gestores, reguladores e pesquisadores desenvolverem praticas mais eficazes e alinhadas as
necessidades de um mercado em transformacao.

No entanto, a pesquisa apresenta limitacdes, como a restricdo a fontes especificas
e a auséncia de uma analise mais ampla da literatura internacional. O aprofundamento em
estudos publicados em outros idiomas ou em bases de dados internacionais pode oferecer uma
perspectiva mais diversificada e robusta.

Pesquisas futuras poderiam explorar o impacto de politicas publicas especificas na
gestdo de ativos intangiveis, especialmente em mercados emergentes. Além disso, seria
relevante investigar como a digitalizacdo e tecnologias emergentes, como inteligéncia
artificial e blockchain, podem transformar a mensuracao e a gestdo desses ativos. Outra linha
promissora seria estudar a interagdo entre intangiveis e questdes sociais e ambientais,
destacando como esses ativos podem contribuir para o desenvolvimento sustentavel. Por fim,
ressalta-se a necessidade de expansdao da pesquisa em periddicos internacionais € em
diferentes idiomas, o que poderia contribuir para um aprofundamento do tema no contexto

global.
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